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En el primer trimestre de 2011 se imArtieron 1.133 millones de euros
El volumen de inversion del capital riesgo vuelve a niveles
de 2007 impulsado por los fondos extranjeros

Segln las cifras estimadas por la Asociacidn Espafiola de Entidades de Capital Riesgo (ASCRD en
colaboracion con YWehcapitalfiesgo.com, en la industria del Capital Riesgo & Private Equity en Espafia
se ha iniciado una recuperacion progresiva de la actividad inversora. Asi, la inversion de las compafiias
del sector en Espafia en los tres primeros meses de 2011 fue de 1.133 millones de euros, [0 gue
supone multiplicar por cuatro el del mismo periodo del afio anterior (282 millones de euros), volviendo
avolimenes de inversidn similares a los de 2007 (1.132 millones de euros), afio en el gue se
registraron cifras récord para el capital riesgo.

Eszas cifras han sido posible gracias a los fondos internacionales, que yva aportaron el 67 % delwalumen
total invertido en el afio 2010 -casi 3.500 millones de euros-. En esa misma linea, las operaciones de
CWC en Capioy PAl en Bwissport han marcado el comienzo de afio 2011, reafirmando el protagonismo
adguirido por los fondos internacionales en 2010. En los primeros meses del afio también destacaron
las operaciones realizadas por Atta Capital y Mercapital en Panasa, la de Atlas Capital en Tino Gonzalez
y Atdrmico Yentures, Indexy Sequoia en FOM.

Por sectores, las categaorias que recibieron un mayor volumen inversidn fueron MedicinarSalud,
Servicios y Productos de Consumo, mientras gue segin el ndmero de operaciones sobresalieron
Informatica (26%), Servicios (159%) v Productos v Servicios Industriales (11,5%).

La captacidon de nuevos fondos sigue siendo complicada, muestra de ello es gque no se ha producido
hingun cierre en el primer ttimestre. Mo obstante, se ha anunciado el levantamiento de diversos fondos
orientados hacia empresas en primeras fases y expansion. Este es el caso de Tagua Capital (que
prevé captar entre 120y 150 millones), el fondo Inavierte del COTI (300 millones), Healtheguity
promaovido por el Colegio Oficial de Médicos de Barcelona (COMB) v el Grupo Financiero Rivay Garcia
rentre 14y 20 millones de euros). Tamhbién los fondos regionales promovidos por la Xunta v [a Agencia
de Inhovacion y Desarrollo de Andalucia (DEA) para pymes tecnoldgicas (20 millones cada uno de
BUraS).

En definitiva, el comienzo del afio mantiene el rittmo inversor que marcd el afio 2010, Por el momento,
se han anunciado operaciones impotantes gque se contabilizaran en el segundo trimestre 2011 como
son las inversiones de Blackstone v N+1 en Mivisa, Clece por Mercapital y Permira, Ambuibérica por
Proa Capital, Flex por Arta Capital, Guzman por Midra y Pizza Marzano por Thesan Capital, por 1o gque el
cietre del primer semestre sera previsiblemente positivo. El papel de los inversores internacionales
estd acelerando la recuperacion de la inversion. Sin embargo, las operaciones apalancadas, la
captacion de fondos, ¥ la desirversidn siguen encontrando dificultades para recuperar el dinamismo
anterior & la actual crisis por (o gue la recuperacion global de la actividad de capital riesgo todavia no
estd consolidada.



