Los

mejores
gestores al
alcance del
INVersor

Son profesionales con décadas

de experiencia y una filosofia de
inversion libre que combate los
corsés de los indices de referencia

TEXTO MIGUEL RODRIGUEZ

a excelencia en la gestion
debe demostrarse dia a dia,
pero no es sino con los re-
sultados a largo plazo como
queda patente, negro sobre
blanco, quien lo ha hecho mejor, Como
todo en esta vida, en el mundo de la
gestion de carteras hay profesionales
mejores que otros, v los hay realmen-
te extraordinarios. La firma britdnica
Citywire ha identificado quiénes son
esos gestores estrella, al menos en el
periodo que ha ido desde diciembre de
2004 y diciembre de 2007, ¥ ha elabo-
rado un ranking con los 100 mejores
profesionales segin

Patrick Kelly. Gestiona para la firma
estadounidense Fred Alger Manage-
ment una cartera de renta variable
americana denominada The Alger
American Asset Growth. Kelly ingre-
50 en esta gestora de car&cter familiar
en 1999 y comenzo a gestionar carte-
ras para la firma en 2004, tras varios
afos como anallsta. En los iltimos tres
afos Kelly ha batido consistentemen-
te al indice Russell 3000, que recoge
el comportamiento de las compaiiias
estadounidenses de mediana vy pe-
quefia capitalizacion. Su fondo invierte
en compaifiias de crecimiento, es decir,
aguéllas de las que se espera un au-
mento de beneficios consistente en los

prioximos afos. Buena

unos criterios de ren- | & CIER parte de su cartera in-
tabilidad lograda en .LA CIFRA — vierte en empresas de
funn'ﬂ_ig de los riesgos mmgﬁo E‘;e;]ia:o o pe-
asumidos. quefio. ondo acu-

El ranking que acaba mula una gananciz del
de presentar Citywire — ———— ~  59,85% en los dltimos
mcoge‘ a1lfrii |11rejudre5 E§|a iaentres 'I‘:Iresa.ﬁﬂbs (hn;ta cf 31?e
gsors e ks fndes s dlfondoTheger icembre de 2007
%.sﬁnﬁn, Io. que incluye Americar.mssm[ifovnh 22,43% del Rusell 3000.
a grupos nacionales y  uégestiona Patrick K‘?"Y- El aiio pasado el fondo
extranjeros. Del cente-  Casieltriple quesuindice  gand un 28,42% frente
nar de gestores escogi-  de referencia, al 3,3% del indice, Kelly

dos tan s6lo 15 tienen la

es un amante del de-

méxima calificacién

otorgada por la firma britanica (AAA)
todos ellos extranjeros. Los mejores lo
son por su consistencia en la gestion,
pero comparten algunos rasgos co-
munes. Son profesionales con décadas
de experiencia en el mundo financie-
ro, ¥ huyen habitualmente de los in-
dices. Su gestidn es libre, v basadaen
la mayoria de los casos en el stock
picking, o la iiisqueda de valores por
las virtudes de éstos, ¥ no exclusiva-
mefite por pertenecer 2 un sector u
Operar en un pais con perspectivas eco-
némicas favorables. Estos son los pri-
meros de la lista.

porte del que ha ex-
traido el espiritu de competitividad con
el que trabaja dia a dia

" Rolf Stout. Es todo un veterano en la
gestion de fondos. Inicié su carrera en
1974 v lleva desde 1989 al frente del
Fortis OBAM Equity World Cap, uno
de los fondos més antiguos de Euro-
pa, creado en 1936 en Holanda para
servir de refugio al capital del clero
francés, perseguido en el pais galo en
momentos de fuerte anticlericalismo.
El fondo que gestiona Stout para la
firma holandesa Fortis Investments
acumula una revalorizacion superior

Fin de semana 15y 16 de marzo de 2008 | Cinco Dias

Los primeros de la lista

Aiger Sicav-The Alger

American Ascet Growth A

Rolf Stout

Fortis L 0BAM
Equity World Cap

Hentabtidad 2007 | ZAM2% Featabilsad 2007 2387
Rentshitdad 3 ahos 59855 Reptabiidad 3 ahos  T11233%
Allan Liu Fidelity Funds Bill Sung Absolute Asia AM Pacific
- South East Asia A Rim Equities Fd R/C /USD)

e sk -
Geitera - Fidelity International Geitera MatinisAziet Mansgement
vocaiin  — Renta sarfable Asly Vocackda Bastavariabie Asia
Rentabiidad 2007 | 53.04% Restatiidad 2007  49.91%
Rentabildad 3 shcs | 175,19% Remtabilidad 3 siss | 15807%
Graham Birch MLIIF World Gold Michael R. Mach Eaton Vance Emerald US
Fund A2 USD Value M USD

T
Vocaciln - Renta varisble sestarial

Bertabiided 2007 J365%

Rensabiiided 3 afsi  © 12531%

al 1.000% desde que se hizo cargo de
la cartera. Fl afio pasado gan6 un
29 87% y un 112,14% en los dltimos tres.
En ese periodo el indice MSCI World,
que refleja la evolucion de las Bolsas
mundiales, ha ganado un 35,87%.
Stout define su gestién como total-
mente libre, sin estar constrefiida a los
indices de Bolsa. Su cartera, formada
por empresas de todo el mundo, se
apoya en la biisqueda de compaiifas de
crecimiento, de las que se esperan fuer-
tes aumentos de beneficio, que estén
a precios razonables. El horizonte de
inversién es largo. La permanencia
media de una accién en cartera es de
siete afios.

Allan Lin. Lleva 21 afios trabajando
para Fidelity, una de ias mayores ges-
toras independientes del mundo. Su
fondo, Fidelity Funds South East Asia,
ha batido consistentemente a su indi-
ce de referencia, con una rentabilidad
del 53,14% en 2007 y del 175,19% desde

Para Bill Sung

un valor no es
solo un activo,
S LN negocio;
y los buenos
negocios
antes

o después
despuntan

en Bolsa

Vocacion
Fentabiletad 3007
Rentabilaad 3 afos

diciembre de 2004. Su gestién es norma
cn Fidelity: la basqueda de valores con-
cretos, dejando casi de lado las pers-
pectivas econdmicas de las zonas en
que invierte, esto es, el sudeste asidti-
co. En la formacién de la cartera, por
tanto, los pesos regionales y sectoria-
les no dependen de un indice de refe-
rencia, sino de cudles son los valores
favoritos para el gestor. Su secreto con-
siste en buscar compafifas con un cre-
cimiento de beneficios superior a la
media, con un buen equipo gestor, ven-
taja competitiva a nivel mundial y una
posicion financiera sélida. “El historial
de los directivos es un criterio clave”,
sefiala la ficha del fondo, “va que es cru-
cial para ayudar al gestor a conocer la
capacidad de éstos para mejorar los be-
neficios y aumentar el valor para el ac-
cionista”

* Bill Sung. Su filosofia de inversitn
se basa en una idea: un valor bursatil
no es s6lo un activo. Es un negocio, y
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Los 100 que mejor gestionan

Puttto | Nombre del gegtor Fondo Puesto|  Nombre det gestor
1 | Patrick Kelly Algzr SICAV-THE Alger American Asset Growth A 51 Linven Jucobs
2 Rolf Stout Fortis L DBARK Equity World Cag 52 Colin Ng
3 Aen Liu Fidefity Funde - South Exst Ava A 53 Frascesco Conte
] Bill Sung Absolute Asia AM Pacific Rim Eguities Fd RIC 53 _iim Campbeil
5 'Graham Birth MLIE World Gold Fund A2 USD 55 (Christopber Smrt
6 Michael R. Mach Eaton Vance Emerald US Value M USD 55 Sam Polyak
T | Vanessa Donegan Theeadneedie Asia C1 57 G2olfrey Paton
8  Raberi Von Reliowsky Figslity Funds - Ermerging Markets A 57 Stuart 0'Gorman
9 Ciay Hoss AmEk Funds Gicbal Energy Equities Al 59  Maik Hasdouk
10 Scolt W. Sthoslrel* Jamzs US Twenty A USD 59 Rodoiphs Taguet
11 NickiGlay Newtsn Managed b1 Dannis P Lynch
12 Barl Geuksms Petercam Equities Eurcpean Small & Midcaps Cap B2 David Dudding
13 y e Carmis I 5 X 03 Gary Motyl
14  Chelittopher Loet Baring Glchal Select USD &4  Andrew Holfimen
15 Evy Hambeo MLITF Warld Gold Fund A2 USD, MLIIF World 65 -Alsssandro Pacchian
16 Jeseph Tse Fidelity Funds - Aslan Special Sits A E
17 Frangols Mouté ABN AMRD LS Opportunities A USD KLY 4%
18 Neit Ragan Gartmore SICAY Global Focus EUR A 68 Ralf Schrever
19 Anthooy Gifford Hendarion HF Asierizan Equity A2 USD 69 Bénddicte Meugeot
19  Richalas Conley Henderson HF American Equity A2 USD 70 Paecal Riegis
21 Michael Si=ghart OWS 1 E. Equities 130730 LC, DWS | E! Equities LT, Tl Mark Haseomi
22 Gunnar Frigde OWS Invest Sustainability LC, DWS 1. Global Equities 72 Brenda Reed
23 Rory Hammerson SWIP Pan Eur Equity A Ate, SWIP Pan-Eurapean SR1 73 'mell Gragson
24 Benoll Dehem Dearoof Glabal [515 High Gap 74 Anous Telloch
25 Maria Frontin Fidelity Funds - Eurtg. Aggressive A Fidelity £ - Italy & 75 Pierre Lamboray
25,  Jmmy Borms Verdobel European Mid & Small Cps Eq A2 Th' Simen Chan
26 David Houstan Vertobe! Ecropaan W & Small Caps Eq A2 Andreas Nigg
28 John Segner Invesco Enargy A Hans Witz
29 Yoshito Tsubola Caltander Fund Japan Nsw Growth C1 Pierre Ll.f;r__anqu
30 Paul Peaila Morgan Slanley Emer Eur, Mid East&Nth AFEg A EUR Guy Lerminiaus
30 Eric Catison Morzan Slantey Emer Eur, Mid East&Nth AF Eq A EUR Richard Skelt
32 Dister Kidffer SAM Smart Materisis Fund B, SAM Sostainable Wate B Midhi Maburiar
33 SeanTavior CAM Star [nMemational Equity LSD Acc Ablgall Meienna
34 John Remmert Frank_Templeton G. Growth&Value A Acc, F. G, Growth A Acc Rachir Sharma
35 | Maria Pelycarpou Fartid L Equity Small Capd Europe Cap Edwin Van Dezten
36 Hither! Mathst OYSTER Eurcpeart Small Cap EUR Claudia Calich
| Ganzalo Lardiés Hpere Fonds 15eeicy Acciones, F1

Jeremy Podger

Threadneedie Siobal Select C1

38
iaitane Guicorliea | BBVA Belsa Euo Quant, Fi, BEVA Bolsa lbex uint, Fi

40  Bolko HoNaus LODH Tiwest - Tnfology P A

40 Eursd Uppington LODH Tnvest - Infology P A Marvin Schveartz

42 Rebin Batchetor MLIIF World Energy Fund A2 USD Jason Pidenck

82 Popoy Micnby MLIIF Werld Enrgy Fiing A2 UISD Kuritikn Seio

84  Simen Laim Wewton Americas Jobe Boepistain

45 Alss Stanic Mellon Globsl Equity A USD, Melion Global Intrepid A USD Richard Farower

46 Carmac Weidon Threadneedle American Select 01 Jeffrey Grills
7 T ovie Bofaio | B Small & W Gy, FL BK Pesuenss Companis I JREIIERIIEEr

48 Bruce Stou Aberdesn Global-Werld Equity A Acc Dirvid Watson

49 Adrizn Bigwll lowesza Pam Eurcpean Smadl Cap Egquity A Fatrzh Sechehap

50  Ghadlr Abd L Cocper

los buenos negocios antes o después
despuntan en Bolsa. Bill Sung gestio-
na desde Singapur para la firma fran-
cesa Natixis Asset Management el
fondo Asia AM Pacific Rim Equities,
uma cartera que invierte en el sudeste
asidtico con la peculiaridad de que in-
cluye en sus inversiones las Bolsas de
Australia y Nueva Zelanda. Comenzo
su carrera en 1987, es decir, que se es-
trend con un crac en los mercados fi-
nancieros mundiales. Su modelo de ges-
tién combinag la seleccion de acciones
con una distribucion de activos que se
apoya en las perspectivas econdmicas
de cada pals. Opina que las buenas
ideas son claves para la gestién de una
cartera, para lo cual, dice, hay que tener
la mente abierta.

* Graham Birch. Gestiona desde 1999
uno de los fondos decanos en oro. Su
inversién no es en materias primas,
sino en compaiias que desarrollen una
parte predominante de so actividad
econdmica en el sector de extraccifn
de oro. El fondo acumula una ganan-
cia del 573% en Jos ultimos 10 afos, casi
coincidiendo con la toma de contacto
de Birch con la cartera, que se produ-
joen 1999. En 2007 logré una renta-
bilidad para su fondo del 33,67%, mien-
tras que gana un 123,31% en tres afios.

Sus estudios de mineria ¥ geologia
en la universidad han tenido sin duda
algo que ver en el exitoso balance del
fondo en los Gitimos nueve afios. No
obstante, comenzd su carrera como in-
termediario financiero en 1984. Dicen
de é] que tiene el toque del rey Midas,

Baring Easlern Ewrope USD

“Creemos que las personas
marcan la gran diferen-
cla en los retornos de la
inversiGn. Es una cues-
titn de sentido comin.
En toda industria hay
ganadores vy perdedores,
gente que aleanza la
cima. Nuestro trabajo
consiste en encontrar a
los ganadores”. Estaes la
filosofia de Citywire, una
firma britfinica especiali-
zada en el andlisis de la
industria de fondos,
cuya peculiaridad con-
siste en que no sigue la
trayectoria y la evolu-
cifm de las carteras, sino |
la de los profesionales |
que las gestionan.
Citywire destaca que es |
habitual que los gestores
cambien de empresa o
que dejen de gestionar

que lo que toca lo convierte en oro.

i unos fondos para tomar

. otros. Todo lo cual difi-

i cuita la realizacion de un
anAlisis sostenido en ¢l

i bajando el profesional.

Por ello, Ia firma analiza

¢ alos gestoresynoa los

| fondos. Quizd un ejemplo
claro sea el del espafiol

AGraham I!Irch,

T Nemu Berman US: E4UIY Value A

i Gonzalo Lardiés, elegido
| mejor gestor de Europa

| para el periodo 2003-

i 2006. El afio pasado Lar-
tiempo de edmo estd tra- { diés dejo Metagestion

i para entrar a trabajar en
Edmond de Rothschild
En un ranking normal
ardiés desapareceria, al |
| dlejar de gestionar el
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fondo Metavalor que le
encumbrd, Pero si apare-
ce en e} de Citywire, con
el nuevo fondo que ges-

: tiona; Bpere Ibérico Ac-
ciones, porque los analis-
tas han tenido en cuenta
la trayvectoria que tuvo
cuando trabajaba en Me-
: tagestion

i Citywire califica a los

| gestores segin la renta-
bilidad y ¢l riesgo. Serfin
mejores, dentro de una
categoria, aquellos gesto-
: res que mis ganen asu-

{ miendo el menor riesgo
posible, y eso les hace
mis confiables de cara al
futuro. Hay tres tipos de
 calificaciones, triple A,

: doble y simple. S6lo uno
: de cada cinco gestores s
merecedor de alguna de
estas tres notas.

estilo valor. “El fondo procura inver-
tir en compafiias que, segin el crite-

‘ﬂlcluaﬂ‘.l‘lﬂw John I!.Crlmm Ges- gesior del fondo rio del gestor de la carltera. son s6li-
tionan de manera conjunta el fondo das, pero se encuentran infravaloradas
Eaton Vance Emerald US Value, un de Oro de Blackrock o mo son apreciadas por los mercados,
producto que figura en muchas de las le apodaﬂ el rey Midas por lo que su precio es razonable”,
carteras de los asesores de fondos. In- dehm apunta la ficha del fondo. La cartera

vierten principalmente en compa-
fijas de elevada capitalizacion con un

gand un §,19% el afio pasado ¥ un
48,66% en el dltimo trienio.

LA CUOTA
| ESPANOLA

Los espafioles tam-
bién tienen cabida en
el ranking de Citywi-
re. Siete profesionales
domésticos figuran en
la lista.

Gonzalo Lardiés. Fue
calificado como el
mejor gestor de Euro-
pa cuando gestionaba
¢l fondo Metavalor
para Metagestitn.
Hoy en dia gestiona el
fondo Bpere Iberico

Acciones para la firma
Edmond de
Rothschild. Ocupa el
puesto 37 en la lista
de Citywire.

Maitane Goicoetxea,
Esta gestora de BBVA
aparece en el puesto
39 con su fondo BBVA
Bolsa Ihex Quant, un
producto de renta va-
riable espafiola que se
sobre expone al mer-
cado con derivados en
las subidas del indice.
« Javier Bollain. El di-
rector general de Ges-
bankinter entra en la
lista en el ndmero 47
gracias a su quechacer
en fondos de renta va-
riable de pequefias ¥
medianis compaiias.

© Manuel Montesinos.
El puesto niimero 67
es para ¢l gestor de
Riva v Garcia Manuel
Montesinos Bernabé
gricias su trabajo,
entre otros, con las
carteras Riva v Garcia
Global v Riva v Garcia

Seleccitn Agresiva.

Alfonso de Gregorio y
David Ardura. Los pro-
fesionales de Gescon-
sult entran en el mi-
mero 89 de la lista

con les fondos Ges-
consult Crecimiento v
Gesconsult Renta Va-
riable.

Miguel Navarro.
Ocupa el puesto 100
de la lista. El profesio-
nal de Gesbusa gestio-
na la cartera Fonbusa
Fondos, un fondo de
fondos de renta varia-
ble mixta internacio-

| nal,






